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הערות כלליות למצגת

הצעהמהווהאינהזומצגת.(”החברה“)מ”בעמתחדשותאנרגיות-יקס’אנרגידיעלהוכנהזומצגת

למסירתמיועדתאלאכאמורהצעותלקבלתהזמנהאוהחברהשלערךניירותשלמכירהאולרכישה

,לבדו,מהווהואינובלבדנוחותלמטרותמוצג(”המידע“)המצגתלהצגתישמשאשרהמידע.בלבדמידע

.המשקיעשלדעתלשיקולתחליףמהווהאינו/דעתחוותאוהמלצה,השקעההחלטותלקבלתבסיס

באחריותתישאלאוהחברהבלבדתמציתהינוהחברהשלפעילותלניתוחהקשורבכלבמצגתהאמור

תמונהלקבלמנתעל.זהבמידעמהשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםלהפסדיםאו/ולנזקים

,2025לשנתהשנתיבדוחלעייןיש,החברהמתמודדתעימםהסיכוניםושלהחברהפעילותשלמלאה

ההפצהאתרבאמצעותהשוטפיםובדיווחיהערךניירותלרשותשדווחוכפיהרבעונייםהכספייםדוחותיה

שבומהאופןשונהפירוטברמתאובפילוחמוצגיםלהיותעשוייםזובמצגתהמוצגיםמונחים.המגנ״אשל

באופןהוצגושטרםאוהחברהבדיווחינכללוטרםאשרנתוניםבהשנכללואוהחברהבדיווחיהוצגו

.הצגתםלמועדנכוןהחברהשלהערכתהלמיטבנכוניםושהינם,האמורהבמצגתהמוצג

מאקרותחזיות,אומדנים,הערכות,לתחזיותהתייחסותלעתמעתכוללזאתבמצגתהאמורכייובהר

,הכנסותתחזית,המיוצרתובכמותהחשמלבמחירישינויים,האנרגיהבשוקמגמותהתפתחות,כלכליות

בתחוםפרויקטיםשלוהקמתםייזומם,2026לשנתהדיבידנדיםתחזיתEBITDA-ותחזיותחישוב

והכנסותהחשמללרשתותמתקניםשלחיבורצפילגבינתונים,הקמהעלויות,זמניםלוחותצפי)האנרגיה

ואינהודאיתאינהשהתממשותם,עתידייםלענייןאולאירועהמתייחסים,אחרמידעאו(עתידיות

בסעיףזהמונחכהגדרתעתידפניצופהמידעבגדרהינםכןועלהקבוצהאו/והחברהשלבשליטתה

."(עתידפניצופהמידע)"1968-ח"התשכ,ערךניירותלחוקא32

,הערכה,לתחזיתהכוונה-"עתידפניצופהמידע"להתייחסותישנהבוזאתבמצגתמקוםבכל,בהתאם

שלבשליטתהואינהודאיתאינהשהתממשותם,עתידייםענייןאולאירועהמתייחסיםאחרמידעאואומדן

,הדוחאישורלתאריךנכוןבקבוצהאובחברההקייםידעעלמבוססכאמורמידע.הקבוצהאו/והחברה

משתניםשלמהשפעתםכתוצאההיתרביןלהשתנותועשוי,חיצונייםבמקורותשפורסםלמידעאו

כןועל,החברהפעילותאתהמאפייניםהכלליםהסיכוןגורמישלוכן-,ורגולטוריםכלכליים-עסקיים

באופןשונותלהיותעשויותכאמורלמידעביחסבפועלהתוצאות,בהתאם.וודאיתאינההתממשותם

.זאתבמצגתונכללותזהממידעהמשתמעותאוהמוערכותהתוצאותאוהמוצגהמידעמןמהותי

או/ואירועיםשישקפומנתעלכאמורהערכהאו/ויעדכללשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינההחברה

.זומצגתעריכתמועדלאחרשיחולונסיבות

והתעודותהחשמלבמחירי.1:משינוייםבמישריןמושפעותאלו,בפועלהחברהשללהכנסותיהביחס

המחוקקמפעילותישירבאופןומושפעיםהרלבנטיותבבורסותלמחירםבהתאםהנקבעיםהירוקות

הרוחואיכותהשמשעוצמת,אוירמזגבתנאי.3;השוניםהמטבעותשלהחליפיןבשערי.2;השוקוכוחות

.החברהשלחשמללייצורמערכותיהשלותקינותןבזמינותן.4,וכןהשונותבטריטוריות

.החברהשצברההמקצועיוהידעהעברניסיוןפיועללבבתוםנעשולתחזיותבאשרהחברההערכות

החברהידיעלשנמסרלמידעתחליףמהווהאינואולם,בלבדהנוחותלמעןלהלןמוצגכאמורהמידע

והתייחסותההנחותלרבות,אלותחזיותאודותהמלאהמידעלשם.אליהםבקשראוהכספייםבדוחותיה

14ביוםשפורסםכפי,2026במרץ31ליוםהחברהשלשנתידוחראו,בצידםעתידפניצופהלמידע

-2026:אסמכתאמספר)2026במאי 01- 044496)

בהפעלהפרויקטים:זובמצגתמוצגיםיהיושבומקוםבכלהבאההמשמעותתהאהבאיםלמונחים

;הרלוונטיתהחשמללרשתמוזרםבהםהמיוצרוהחשמלהושלמהשהקמתםפרויקטיםהינםמסחרית

אוהקמהעבודותבמהלךהנמצאיםהחברהשלפרויקטיםהינםהקמהלקראתאובהקמהפרויקטים

בידיהפרויקטיםצברהינםמתקדםבייזוםפרויקטים;הקרובבטווחצפויהבפועלהקמתםשתחילת

החודשים12בתוךלהקמהמוכנותאופיננסיתסגירהלכדיבגינםלהגיעניתןכימעריכהשהחברההחברה

להבשילעשוייםאשרשוניםפיתוחבשלביהחברהבידיהפרויקטיםצברהינםבייזוםפרויקטים;הקרובים

והאישוריםההיתריםלהשגתפועלתוהחברהלקרקעזיקהלחברהבגינם,בהקמהפרויקטיםלכדי

לחברהשבגינוהספקגםיכללובייזוםפרויקטיםובפוליןב"בארהלפרויקטיםוביחס,להקמתםהנדרשים

ולקראתבהקמהפרויקטים,מסחריתבהפעלהפרויקטיםכוללבשלפרויקטיםצבר;חיבוראישורייש

.מתקדםבייזוםופרויקטיםהקמה
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2026פתיחה חזקה לשנת 
!Execution-מיקוד ב

רכישת פרויקטים 
בהספק של

1GW+340-כ MWh

22הקמה פעילה של 
פרויקטים בהספק של 

2GW+1.6GWh-כ

היקף השקעות 
בפרויקטים של 

ח"מיליון ש640-כ

החזר הון עצמי 
מיליון 830של 

1ח מפרויקטים"ש

עמידה באבני דרך למימוש התכנית האסטרטגית

מימוש פוטנציאל 
PJM-קיים ב

ב "התרחבות בארה
MISOלרשת 

HUBאירופה
התרחבות פולין 

לטריטוריות נוספות

מתן מענה 
אנרגטי הוליסטי 

לדאטה סנטר
חדשנות 
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2026בשנת1אירועים מרכזיים לרבעון 
ח"מיליון ש190-בסך של כEBITDA|  ח  "מיליון ש270-הכנסות בסך של כ: תוצאות הרבעון

ב"ארה

בסך של עד ( שותף מס)הסכם השקעה 
, Morgan Stanleyמיליון דולר עם 195

, 152MWp) עבור פרויקט בורדר בייסין
.E5האחרון בצבר , (באוהיו

236קבלת מימון פרויקטלי בסך של עד 
לפרויקט MUFG Bank-מיליון דולר מ
.בורדר בייסין

השלמת הסגירה הפיננסית לפרויקט 
בורדר בייסין מביאה את סך המימון 

מיליון 460)מיליון דולר 725-ל E5לצבר
דולר הלוואות גישור אשר ייפרעו כנגד 

מליון 550השקעת שותף מס בסך של 
מיליון דולר מימון 250דולר וכן 

מיליון דולר מסגרת 15-פרויקטאלי וכ
(.לערבויות

רכישת שלושה פרויקטים בהספק כולל 
29בסך של 6Eמצבר 290MWp-של כ

מיליון דולר בשלבי הקמה ולקראת 
מליון דולר החזר עלויות 16-כ) הקמה
(.הקמה

החברה מצויה במשא ומתן בשלבים 
שונים לרכישת פרויקטים בהספק כולל 

.1.8GWp-של כ

סיום הקמה של פרויקט בהספק 
62MWp מצברE4 וחתימה על הסכם

.מיליון דולר90-שותף מס בסך של כ
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2026בשנת1אירועים מרכזיים לרבעון 

ליטא
פרויקטיםשלהקמהותחילתרכישההשלמת

.340MWh-וכ626MWשלכוללבהספק

שוניםבשלביםומתןבמשאמצויההחברה

.בליטאנוספיםפרויקטיםלרכישת

פולין
-החשמללרשתבחיבוריםצמיחההמשך

שלכוללבהספקנוספיםחיבוראישוריקבלת

אישורילסךוהגעה,אגירהלפרויקטי0.6GWh-כ

0.5GWp,רוח2.4GW( 1.9GWשלבהספקחיבור

.אגירה2.2GWh-וכ(סולארי



32%
הון

68%
חוב

6

(4)מימון ומבנה הון

31.3.2026, ח ליום"הנתונים במיליוני ש

ברוטו, יתרת אמצעים נזילים

מסגרות מימון 
פרויקטאלי 

שנמשכו לאחר 
מועד הדוח

1,837
אמצעים

נזילים ברוטו

מסגרות מימון 
נוספות כתלות 
באבני דרך

20

מזומנים
ושווה 

מזומנים

367
מסגרות אשראי

לא כספיות 
מנוצלות

620

830

לחוב יחס הון
31.3.26ליום 

 

חשיפה מקסימלית -ח "מדיניות ניהול סיכוני מט
מההון למטבע בודד20% של עד

, 2026אגורות לשנת 40דיבידנד של 
(3)בחלוקה רבעונית

מבנה חוב 
פיננסי ברוטו 

(ק"זללא אשראי )

ח"מיליארד ש5
מימון פרויקטאלי

ע״ב6.5-מ כ"מח
Non - Recourse

ח"מיליוני ש555
אגרות חוב להמרה 

1.5-מ כ"מח

ח"מיליוני ש752
2.2-מ כ"אגרות חוב מח

6,320 -כ
ח"מיליון ש



(2)התפתחות תוצאות הפעילות של החברה

ח"במיליוני ש, להלן תחזית הכנסותיה של החברה ביחס למערכות שבבעלותה

7

(ח"מיליוני ש)הכנסות 

26 41 48 
193 198 220 –  250112 125 146 

185 211 
260-240

128 

354 
484 

520 
353 

390-370

-    

-    

69 

214 408 

470–450

267 

520 

747 

1,112 
1,170 

1,280 -  1,370 

0.6 GW
0.9 GW

1.3 GW

1.3 GW
 +0.2 GWh

1.7 GW
 +0.5 GWh

2.3 GW
 +0.6 GWh

-2.5 GW

-2.0 GW

-1.5 GW

-1.0 GW

-0.5 GW

0.0 GW

0.5 GW

1.0 GW

1.5 GW

2.0 GW

2.5 GW

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

 1,400

 1,600

 1,800

2021 2022 2023 2024 2025 2026

ב"ארה ישראל פולין הכנסות שותף מס MW

762
830- 900
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צבר 
פרויקטי
החברה

2026מאי 

בשלצבר 
4.6GW+3.2GWh

צבר כולל
12.1GW+15.3GWh

הפעלה מסחרית

לקראת הקמה/הקמה

ייזום מתקדם

M&A(10)במשאים ומתנים

רוח ואגירה, ייזום סולארי

1.7GW + 0.5GWh

2GW + 1.6GWh

0.9GW + 1.1GWh

1.8GW + 0.4GWh

5.7GW + 11.7GWh

צבר בשל

M&Aבשל

ייזום
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(5()3)מתקדמים לעבר היעד-2027יקס'אנרג

?4GW+2GWhאיך מגיעים ליעד של 

3.6GW+2.1GWhמחובר ובהקמה

מחובר

1.7GW+
0.5GWh 1.9GWp*+ 

1.6GWh
0.4GW

1.9GW+0.4GWh

M&A-צבר בייזום מתקדם ובהקמה ולקראת הקמה

(104MW)ן "ללא פרויקט אר* 

בהיקף של  M&Aפרויקטים בייזום מתקדם ובשלבי
2027Q4/2025בהתכנות גבוהה להתחבר עד סוף שנת 1.9GW+0.4GWh -כ

סך הכל הקמות 
2GW+1.6GWh
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HUBאירופה

-פולין

פוטנציאל משמעותי-רפורמת חיבור לרשת החשמל בפולין

קבלתלצורךערבויותלהעמדתדרישה

בקשותלצמצםבמטרהלרשתחיבורזכויות

.קיבולתולשחררספקולטיביות

בעלישחקניםועולהלשוקהכניסהרף

בשטחמוכחתביצועויכולתפיננסיתאיתנות

.מתחזקים

 First come first servedמעבר מ־
 serious developer filteringל־

mechanism
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מנוע צמיחה משמעותי-ליטא

בליטאפרויקטים השלמת רכישה של שלושה
בהקמה: סטטוס| 626MW+340MWh-בהספק של כ

400 MWp PV226MWwind

340MWh energy storage

-337הפרויקטים צפויים לייצר הכנסה שנתית של  (3)ח"מיליון ש363

ומהווים צעד משמעותי בהרחבת הנוכחות שלנו באירופה
2027-חיבור לרשת צפוי ב

משאים ומתנים מתקדמים לרכישת פרויקטים נוספים בהספקים משמעותיים
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מענה אנרגטי הוליסטי לדאטה סנטר
מהיר  Time to Marketהמאפשר

פעילות הליבה של החברה 
אגירה והקמת תחנות משנה, PVכוללת 

לחברה חיבורי חשמל לפרויקטים 
לדאטה סנטרבאיזורים אסטרטגיים 

שדה סולארי

אגירה

סיב אופטי

רשת 
החשמל

תחנת משנה

אנרגיה 
קונבנציונלית

קו גז

מתקדם על פי התכנית-פיתוח נכסי החברה לכדי פרויקטי דאטה סנטר
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סיכום

תשתית מבוססת לצמיחה בכל הטריטוריות

2027-עם הפנים לExecution-מיקוד ב

תנופת הקמות המכפילה את ההספק המותקן

התרחבות לשווקים חדשים

צמיחה מואצת בתחום האגירה

מנוע צמיחה משמעותי-דאטה סנטר



פיננסייםנתונים 

14



784MWp

פרויקטים 
מחוברים

15

ארצות הברית
(6)פרויקטים מחוברים בהקמה ובייזום

בייזום פרויקטים  בייזום פרויקטים
מתקדם הקמה/ פרויקטים לקראת הקמה פרויקטים מחוברים

אגירה
פוטו 

וולטאי
 פוטו וולטאי

בשילוב אגירה

פוטו וולטאי 
צבר פרויקטים 

E6

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים 

E5

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים 

E4

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים

E4

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים

E3  

פוטו וולטאי
 צבר

פרויקטים
VA1- VA2

4,690 3,050
772MWp

+1,104MWh
573 422 62 148 412 224

הספק 
(MWh/MW)

2,850- 2,890 1,550- 1,590 890- 930 145- 155 308 1,407 569
עלות הקמה 

ח"במיליוני ש

370- 410 200 - 220 130- 140 18- 22 42- 46 114- 124 53- 59
הכנסה 

ח"במיליוני ש

160- 180 105- 115 15- 19 34- 38 89- 97 39- 45
רווח גולמי 

ח"במיליוני ש



344MWp
+56MWh

פרויקטים 
מחוברים

16

פולין וליטא
(7)פרויקטים מחוברים בהקמה ובייזום

בייזום פרויקטים  בייזום פרויקטים
מתקדם הקמה/ פרויקטים לקראת הקמה פרויקטים מחוברים

אגירה רוח
פוטו 

וולטאי
רוח אגירה פוטו וולטאי רוח אגירה פוטו וולטאי רוח

5,620 2,100 430 122 1,088 630 226 56 43 301
הספק 

(MWh/MW)

720- 780 655- 735 1,190- 1,270 1,220- 1,320 56 97 1,579
עלות הקמה 

ח"במיליוני ש

140- 150 183- 203 171- 185 180- 190 14- 18 12- 13 353- 373
הכנסה 

ח"במיליוני ש

144- 158 135- 149 145- 155 10- 14 10- 11 282- 298
רווח גולמי 

ח"במיליוני ש



528MWp+
411MWh

פרויקטים 
מחוברים

17

ישראל
(8)פרויקטים מחוברים בהקמה ובייזום

בייזום פרויקטים הקמה/ פרויקטים לקראת הקמה פרויקטים מחוברים

אגירה
פוטו 

וולטאי
אגירה

פוטו וולטאי 
בשילוב אגירה

רוח
פוטו וולטאי

בשילוב אגירה
פוטו וולטאי

1,410 120 400
14MWp+
110MWh

104
111MW+
411MWh

417
הספק 

(MWh/MW)

195- 215 85- 100 650- 750 678 1,507
עלות הקמה 

ח"במיליוני ש

27- 33 9- 12 93- 101 68- 74 185- 195
הכנסה 

ח"במיליוני ש

22- 26 7- 10 77- 83 55- 61 138- 146
רווח גולמי 

ח"במיליוני ש



(2)התפתחות תוצאות הפעילות של החברה

ח"במיליוני ש, של החברה ביחס למערכות שבבעלותהEBITDA-להלן תחזית ה

18

EBITDA ( M' ILS)

21 31 34 
159 157 170 -  200 91 97 112 

129 161 
185 -  200 

107 
322 

420 

453 
278 

295 -  315 

-    

-    

69 

214 408 

450 -  470 

219 

450 

635 

955 1,005 

1,100 -  1,185 

82%
87% 85% 86% 86% 86%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

 1,400

 1,600

 1,800

2021 2022 2023 2024 2025 2026

USA ישראל פולין הכנסות שותף מס Project EBITDA %

596
650- 715



נספחים

19



20

'נספח א
(9)החזרי הון עצמי

החזר הון 
צפוי

צבר

ח"מיליוני ש

183עד  E4

668עד  E5  

851עד  כ החזר הון צפוי"סה
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'נספח ב
פרויקטליEBITDA-התאמה ל

EBITDAניתוח פרויקטאלי המשמש  
את החברה לחישוב תוצאות הפעילות 

7ובהלימה לנתוני התחזית כמפורט בשקף 
לדוח הדירקטוריון שפורסם בסמוך למצגת זו2.1לפרטים נוספים ראה סעיף 

גידול Q1/25 Q1/26

22% 156,872 190,857 EBITDA חשבונאי

(7,474) (8,210) (IFRS 16)הוצאות חכירה 

7,472 23,117
הוצאות אחרות /הכנסות

(כולל הוצאות ייזום)

30,727 26,973 כלליות ושכר, הנהלה

24% 187,597 232,737 EBITDAפרויקטלי



ח"נכון לתאריך אישור הדו(3)הסכמים למכירת חשמל
ליצירת אופטימיזציה , הסכמי גידור וזכתה במכרזי תעריף, החברה חתמה על הסכמי מכירת חשמל

בין ניצול סביבת מחירים גבוהה בשווקי הפעילות לבין הקטנת החשיפה לתנודתיות המחירים בטווח הבינוני

646MW + 921MWh, ישראל
הקמה ולקראת הקמה, פרויקטים בהפעלה מסחרית

מההספק במחיר קבוע צמוד מדד למשך 85%-כ
-20תקופה של  שנים ממועד ההפעלה המסחרית23

מהספק צפוי לעבור לאסדרת שוק 15%-כ
בתעריף קבוע צמוד תעריף הייצור

85%

15%

1,842MWp, ב"ארה

הקמה ולקראת הקמה, פרויקטים בהפעלה מסחרית

מההספק במחיר קבוע למכירת חשמל ותעודות 88%-כ
למשך תקופה שלPPA-במסגרת הסכמי ה, ירוקות
15- שנה ממועד ההפעלה המסחרית20

מההספק בהתאם להסכמים למכירת חשמל 11%-כ
במחיר מותאם שוק עם מנגנון הבטחת מחיר מינימלי

שנים ממועד ההפעלה המסחרית15-ל

מההספק במחירי שוק1%-כ

88%

12%

22

1,200MW+1,145MWh, פולין וליטא
הקמה ולקראת הקמה, פרויקטים בהפעלה מסחרית

(106MW) Banie 1+2–90% שנים 7מהתפוקה מגודרת לתקופה של
460במחיר של  - 1MWh-זלוטי ל480

(126MW) Banie 3, Seapopol–65%שנה 15-מהתפוקה בממוצע ל
280במחיר צמוד מדד של  - זלוטי במסגרת מכרז תעריף 310

(56MW) Banie 4-80%שנה 15-מהתפוקה בממוצע ל
-320במחיר צמוד מדד של  זלוטי במסגרת מכרז תעריף330

PV–(273MW )–מחירי שוק

NC 2, NC 1–(808 MWh אגירה(stand alone–מחירי שוק

400)סולארי -פרויקטים בליטא MWp) ,אגירה (337MWh) , רוח(226MW) -
מחירי שוק

65%

35%

80%

20%

90%

10%

מכירה במחירי שוק

מכירה תחת גידור או מחיר
קבוע במסגרת הסכם למכירת חשמל

או במחיר מותאם /מכירה תחת הסכם ו
שוק עם מנגנון הבטחת מחיר מינימלי

2025- 2040
Banie 4

2025- 2031
Banie 1+2

2025- 2038
Banie 3 + Sepopol
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הערות

.הדוחאישורלתאריךועד,הדוחמועדלאחר.1

מדיניותשינויבמסגרת,שלהוהפסדהרווחדוחותהצגתמתכונתאתעדכנההחברה2026משנתהחל.2
ומהעברת(ITC)המסזיכויומכירתמהעברתהכנסות)ב"בארההמסמשותףשהכנסותבאופן,חשבונאית

מיסיםלפנילרווחמתחתאלוהכנסותהצגתחלף,החברההכנסותבמסגרתנכללות(נוספותמסהטבות
המסמשותףההכנסותאתכוללות2026לשנתבתחזיותיההחברההכנסות,זאתלאור.הכנסהעל

.הקודמותלשניםביחסגםמההכנסותכחלקהמסשותףהכנסותאתהציגה,השוואהולצורךכאמור
עםעקביתוהינההקבוצהשלהתפעולייםהביצועיםלהבנתיותררלוונטיתזוהצגהכימאמינההחברה
.המתחדשתהאנרגיהבענףהפועלותבחברותב"בארההמסמשותפיההכנסותשלהמקובלתההצגה

-820שלבסךמסחריתבהפעלהמפרויקטיםהכנסותנכללו2026לשנתההכנסותבתחזית- מיליון870
-290-כשלבסךבהפעלהמפרויקטיםמסמשותףוהכנסותח"ש בהקמהמפרויקטים,ח"שמיליון300

-10שלבסךהקמהולקראת הקמהולקראתבהקמהמפרויקטיםמסמשותףוהכנסותח"שמיליון30
-160-כשלבסך .ח"שמיליון170

.החברהשלאחרותהכנסותלרבותהינןהתחזיות-
משוקללתפרויקטתשואתיניבהדוחאישורלתאריךהמחוברהפרויקטיםצבר,החברהלהערכת

(Project  IRR) מלאהפעילותלשנת23%-כשלמשוקללתההוןעלותשואה11%-כשל.
התוצאותמןמהותיבאופןשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות.עתידפניצופהמידעהינולעילהמידע-

ורמותבפועלהחשמלומחיריהייצורבהיקפיכתלותחלקואוכולו,זהממידעהמשתמעותאוהמוערכות
יישארו,התחזיתלחישובהחברהאתששמשולהלןהמפורטותההנחותכיוודאותכלאין.החליפיןשערי
.שינויללא

.העתידפניצופהמידעכוללזהבשקףהנכלל מידע.3

חוב.ב"ארהדולר1-לח"ש3.08שלחליפיןשערעלמבוססיםכספייםנתונים.העתידפניצופהמידע.4

.ב"בארההמסלשותףהתחייבותכולללא,נטו

החברהשלהנוכחיהפרויקטיםצברעלמבוססיםויעדיה2027לשנתהחברהשלהעבודהתכנית.5

.לחברהתעבורבהםוהבעלותתושלםרכישתםכימעריכההחברהאשרומתןבמשאהמצוייםופרויקטים

שלבהספקפרויקטים2026השניההמחציתלתוםשעדבכךתלויה2027לשנתביעדיההחברהעמידת

0.3GWעלבנוסף,(מיידיתבמוכנות)הקמהולקראתבהקמההחברהשלהפרויקטיםלצבריצטרפו

.הדוחאישורלתאריךהחברהשלהפרויקטיםבצברהקיימיםובהקמהמסחריתבהפעלההפרויקטים

עלמבוססיםכספייםנתונים.עתידפניצופהמידעהמהווה,החברההערכותעלהמבוססעתידימידע.6

בתקופתמימוןהוצאותלרבותשלישייםלצדדיםעלות.ב"ארהדולר1-לח"ש3.08שלחליפיןשער

(ITC.המסהטבתבגיןמסשותףהשקעתובניכויוהקמהייזוםרווחיבגיןמסתשלומי,ההקמה תוצאות( 

-40של ITCמסהטבתשיעורעלמבוססיםזהבשקףהנתונים|מלאהראשונהפעילותלשנתחזויות

50%.

עלמבוססיםכספייםנתונים.עתידפניצופהמידעהמהווה,החברההערכותעלמבוססעתידימידע.7

על.מלאהפעילותלשנתחזויותלתוצאותבהתאם.יורו1-לח"ש3.67-וזלוטי1-ל0.87שלחליפיןשער

Forwardלשנתמחיריבסיס .שוקויועצי2026 

החלטתאודותלפרטים.עתידפניצופהמידעהמהווה,החברההערכותעלהמבוססעתידימידע.8

לדוח3.3סעיףראה'בשלבלהקמתהאומדןושינוישלביםבשניהפרויקטלהקמתהחברהדירקטוריון

.זולמצגתבסמוךשפורסם2025לשנתהשנתילדוחכספייםדוחות-'גלחלק(ב)10ביאורוכןהדירקטוריון

.מלאהפעילותלשנתחזויותלתוצאותבהתאם-

5.4.3.12סעיףראהההוןהחזרילחישובששימשוההנחותאודותנוספיםלפרטים.עתידפניצופהמידע.9

עצמיבהוןלמימוןלמעברהאפשרותאתבוחנתהחברה.זולמצגתבסמוךשפורסםהדירקטוריוןלדוח

.ההקמהעבודתלתחילתעדהמימוןמסגרתניצולאיבגיןשנצברותשוטפותעלויותלהפחיתכדי

לחברהיאפשרואשרחלופימימוןמסגרותלקבלתהחברהתפעל,כןתעשהוהחברהככלכייובהר

.דולר1-לח"ש3.08שלחליפיןשערעלמבוסס.הפרויקטלטובתביתרשהעמידהעצמיהוןהחזרלקבל

,1.8GW+0.4GWhשלבהספקפרויקטיםלרכישתומתניםמשאיםשלשוניםבשלביםמצויההחברה.10

.החברהבשליטתואינוודאיאינושמימושם
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